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  صىخ اٗتشيؼاٟيىٞ ك٘ى  خىشوض  اٗىٜىٜى٘ىٔىح اٗىٜىذىؼىذج ٛى١ الادىؼىاد 6102يىٟيى  62ًي ،

الأوسوةي أو اٗتِاء ًي اػاس ادٌاُيح كظىيح طذيذج دشاكي خصىصيح اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ، 

% وة٘ور ٟعتح اٜٗىاًِح ك٘  اٗىرىشوض ٛى١ 8017ة٘ور ٟعتح اٗذصىير ًي الاظذٌذاء 

 %561الادؼاد الأوسوةي  

  ١ٛ ٛلاهذج ٗؽتىٟح يعٜؽ لأي دوٗح كظى ًىي الادىؼىاد الأوسوةىي  51ة٠اء ك٘  اٜٗادج

اٗرشوض ة٠اء ك٘  دشديتاخ ٛلىيى٠ىح، ودىلىذىتىش هىزا اٗىٜىادج هىي الأٗىيىح اٗىىػىيىذ ًىي رٗىٕ،            

ويذٝ دؼتيّ الإطشاءاخ ًىس ُياٚ اٗذوٗح اٗشاهتح ةاٗرشوض ةاخؼاس الادؼاد الأوسوةي ةىشهىتىذى ىا 

دٕ٘، وٗٝ يعتّ اٞ دٝ ٜٛاسظح هز٢ اٜٗادج ١ٛ ُتٙ ٜٓا أٞ ه٠ىاْ هىٜىىطىا ٓىتىيىشا ًىي 

، ١ٔٗ دىٜى٠ىؽ اٗىذوٗىح اٗىشاهىتىح ًىي 6112ػشيِح دؼتيِ ا ػيص أٞ اٜٗادج صذسخ ًي كاٚ 

اٗرشوض ١ٛ الادؼاد كاٛي١ ٗ٘ىصٙ اٗ  ادٌاَ ػىٖ ٓيٌيح اٗرشوض، وًي ػاٖ كذٚ اٗىصىٖ 

اٗ  ادٌاَ ة٠ ايح دٕ٘ اٌٗذشج يصتؽ اٗرشوض دِ٘ائيا، ي١ٜٔ دٜذيىذ هىز٢ اٗىٌىذىشج ٛى١ خى ٖ 

ٛىاًِح طٜيم اٗذوٖ الأخشي اٜٗؽاسٓح ًي الادؼاد، وًي ػاٖ اكذشاض أي كظى أو اٟذ اء 

اٌٗذشج دوٞ اٗىصىٖ لادٌاَ لا ي١ٜٔ ٗ٘ذوٗح اٗشاهتح ًي اٗرشوض الاظذٌادج ٛى١ اٗىؼىِىىَ 

 اٗذي يذٜذم ة ا اٗذوٖ الاكظاء ٛشٙ ػشيح اٗذ٠ِٙ والاظذشٜاس واٗعىَ الأوسوةيح

  ١ٛ ا٠ٜٗذـش أٞ يذٝ اٜٗىاًِح ك٘  الادٌاُيح اٜٗعذِت٘يح ةي١ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج والادىؼىاد

ط ح دؽشيليح أوسوةيح دؽٜٙ اٜٗظاٗغ اٗذؽشيليح ٗ٘ذوٖ الأكظاء  62الأوسوةي ١ٛ ُتٙ 

ًي الادؼاد ةالإطاًح اٗ  اٗتشٜٗاٞ الأوسوةي، وًي ػاٖ اظذٜشاس اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼىذج ًىي 

ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسوةيح ُذ يذٝ اكذٜاد الادىٌىاَ ٛى١ اٗىتىشٗىٜىاٞ اٗى٠ىشويىظىي ػىيىص 

 اٟظٜر ا٠ٗشويع ٠ٜ٘ٗؼِح الاُذصاديح دوٞ اٗذخىٖ ٗ دؼاد1

  اٗذلِيذاخ اٗٔتيشج ًي اٗل ُح ةي١ الادؼاد واٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ُذ دظلٙ ًذشج اٗلاٛي١ هيش

ٓاًيح ٗ٘ىصىٖ لادٌاَ ػىيٙ الأٛذ ةي١ اٗظاٟتي١، وصيش اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟي اٗىؼىاٗىي داًىيىذ 

 هاٛىٟذ ٗٝ يعذتلذ أٞ دأخز اٌٜٗاوطاخ ٟؼى ظذح أكىا1ٚ

  يذىٍُ الأسش ةؽٔٙ ٓتيش ك٘  الادٌاَ اٗزي ظيذٝ اٗذىصٙ ئٗيه ٛم الادؼىاد الأوسوةىي، و

وًِا ٗذِشيش اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟيح ه٠اْ س ز ظي٠اسيىهاخ اظاظيح ٗ٘ل ُح اٗىٜىعىذىِىتى٘ىيىح 

ةي١ اٜٜٗ٘ٔح والادؼاد الأوسوةي: )أ(  اظذٜشاس كظىيح اٜٜٗ٘ٔح اٗىٜىذىؼىذج ًىي اٗىٜى٠ىؼىِىح 

الاُذصاديح الأوسوةيح ٛشٙ ا٠ٗشويع واٗذ  ٗيعر كظىا ًي الادؼاد )ب( اٗذٌىاوض كى٘ىي 

ادٌاُيح دظاسج س٠ائيح ٛشٙ الادٌاُياخ اِٗائىٜىح ةىيى١ الادىؼىاد وظىىيعىشا أو دىشٓىيىا أو ٓى٠ىذا       

 )ض( كذٚ اةشاٚ ادٌاُياخ خاصح والاػذٔاٚ ِٗىاكذ ٠ٛـٜح اٗذظاسيح اٗلاٜٗيح1

  ةاِٜٗاةٙ ١ٛ اٗصلث اٗذٔ ١ ةأسش خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الادؼاد لأٞ الأٛش يذىٍُ ك٘  ٛىكذ

اٗرشوض اٌٗل٘ي واٗذشديتاخ اٜٗعذِت٘يح ةي١ الادؼاد وةشيؼاٟيا خاصح اٞ اٗل ُح ٛذؽىاةىٔىح 

ةؽٔٙ  ٓتيش ٛا ةي١ اٗؼشًي١، ٟذىُم أٞ ئىٞ الأسش كى٘ى  ةىشيىؼىاٟىيىا أٓىتىش ٛى١ الأسىش كى٘ى  

الادؼاد الأوسوةي1 ٜٓا ظيإدي خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الادؼاد الاوسوةي اٗ  اٟىرىٌىاض ُىيىٜىح 

دولاس ٗى٘ىظى٠ىيىه  015ك٠ذ   –% ١ٛ ُيٜذه ُتٙ اٗذصىير 21-% 61اٗظ٠يه الاظذشٗي٠ي ة٠ؼى 

 اٗىاػذ1 

  وًِاً لأسُاٚ هيئح الاػصاء الأوسوةيحEurostat دلذتش اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼىذج هىي سىاٟىي أٓىتىش ،

وًىِىا ٗى٘ى٠ىادىع اٗىٜىؼى٘ى  الاطىٜىاٗىي الاظى ىٝ  6105اُذصاد ًي الادؼاد الأوسوةي كىاٚ 

% ١ٛ ا٠ٗادع اٜٗؼ٘ي الاطٜاٗي الاظٜ  ٗ دؼىاد الأوسوةىي دىاٗىيىحً 0812ودعاهٝ ة٠عتح 

% ٛى١ اٗى٠ىادىع 0.12% ودعتّ ًشٟعا اٗذي دعاهٝ ة٠عتح  61186أٜٗاٟيا اٗذي دعذؼىر 

 الاظٜي ٗ دؼاد1

  دذٌاوخ اٗذِذيشاخ ةىرىصىىلا الاظىذىشىٜىاسخ اٗعىلىىديىح ًىي ٗى٠ىذٞ ػىيىص دىتى٘ىى ُىيىٜىح

ٛ٘ياس ط٠يه ئظىذىشٗىيى٠ىي، ٛىا ةىيى١ اظىذىشىٜىاساخ دى٠ىٌىيىزيىح  21الاظذشٜاساخ اٗعلىديح ٟؼى 

وظياػيح واظذشٜاساخ كِاسيح ك٘  اٜٗعذىي اٗرالا، ورٕٗ وًِاً ٗذصشيىؽ وصيىش اٗىذىظىاسج 

والاظذشٜاس اٗعلىدي ٛاطذ ة١ كتذالله اِٗصتي واٗزي أدٗ  ةه ًي يىىٟىيىى اٗىٜىاطىي، 

أٞ  6105ًيٜا ِٟ٘ر ٛصادس صؼٌيح ك١ كٜذج اٗىؼى  اٗىٜىاٗىي ًىي ٗى٠ىذٞ ًىي ًىتىشايىش 

اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ٗذي ا اظذشٜاساخ أط٠تىيىح ظىلىىديىح دىذىٜىشىٙ ًىي الأظى ىٝ واٗعى٠ىذاخ 

ة٘يىٞ ط٠يه ئظذشٗي٠ىي، وهىى ٛىا  061اٗراصح واٗلِاساخ اٗذظاسيح واٗع٠ٔيح دِذس ةؼىاٗي 

 ٛ٘ياس سيا1ٖ .27يلادٖ  

يعذلشض هزا اٗذِشيش دذاكياخ اٗذصىير ك٘  خشوض اٗىٜىٜى٘ىٔىح اٗىٜىذىؼىذج 

١ٛ الادؼاد الأوسةي والآساس اٜٗذشدتح ك٘  رٕٗ، ةالإطاًح ئٗ  اٗىلى ُىاخ 

الاُىىذىىىصىىىاديىىىح ةىىىيىىى١ اٗعىىىلىىىىديىىح والادىىىؼىىىاد الأوسوةىىىي ةؽىىىٔىىىٙ كىىىاٚ             

 واٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ةؽٔٙ خالا1

 أداء الجنٌه الاسجرلٌنٍ والٌىرو نقابل الدولار

 EURO STOXX 50نقابل نؤشر  FTSE 100أداء نؤشر 

 دشٓي ًذكّ

 ٛذيش الأةؼاز واٜٗؽىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAأػٜذ ه٠ذاوي، 

 ٛؼ٘ٙ ٛاٗي أوٖ

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 ٛؼٜذ ػعاٞ كؼيه

 ٛؼ٘ٙ ٛاٗي

MH.Atiyah@albilad-capital.com 
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اٜٗصادس: الادؼاد الأوسوةي، ٛظ٘غ اٗلٜىٚ اٗتشيؼاٟي، وصاسج اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟيح، 

 هيئح الاػصاء الأوسوةيح، ة٘ىٛتيشض1

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 -الادؼاد الأوسوةي: ا٠ٗؽأج:

 :ٛش الادؼاد الأوسةي ةلذج ٛشاػٙ وٛؼؼاخ داسيريح ٗلتر أدواسا هاٛح ًي دؽٔي٘ه ، أةشص هز٢ اٜٗشاػٙ هي 

  اٗوشةيح1 وأٜٗاٟيا وهى٠ٗذا وٗىٓعٜتىسض وئيؼاٗيا هي ًشٟعا ة٘ظئا  دوٖ 2 ١ٛ طاٟث الأوسوةيح واٗص٘ث اٌٗؼٝ دأظيغ ٛظٜىكح :0250

 1دأظيغ اٜٗظٜىكح الاُذصاديح الأوسةيح، وًّ ٛلاهذج سوٛا: 0258

 دأظيغ الادؼاد اٗظٜشٓي الأوسةي1: 0227

 اطشاء أوٖ اٟذراةاخ ةشٜٗاٟيه أوسةيح ك١ ػشيّ اٟذراةاخ ٛتاؼشج1: 0282

 الادٌاَ ك٘  ئصاٗح اٗؼذود ةي١ اٗذوٖ الأوسةيح، وًّ ٛلاهذج ؼ٠و1١: 0275

 02221اكذٜاد اِٗاٟىٞ الأوسةي اٜٗىػذ ةالإطاًح ئٗ  دؼذيذ الاٟذ اء ١ٛ اٗعىَ الأوسةيح اٜٗؽذشٓح ةؼ٘ىٖ كاٚ : 0272

وسةىي ىح الأ دوييش ئظٝ اٜٗظٜىكح الاُذصاديح الأوسةيح ئٗ  )الادؼاد الأوسةي( ةالإطاًح ئٗ  دؼذيذ ةلع الأهذاي الأخشي ٓىالادىؼىاد اٗى٠ىِىذي، واٗىٜىىاػى٠ىح : 0226

 اٗعياظاخ اٜٗؽذشٓح اٗظذيذج ةٜا ًي ا اٗعياظح اٗراسطيح والأ٠ٛيح واٗذلاوٞ ًي ُظايا الأ١ٛ اٗذاخ٘ي، وًّ ٛلاهذج ٛاظذشيرر1

 دلذيٙ ادٌاُيح اٗعياظح اٗراطيح والأ١ٛ، وًّ ٛلاهذج أٛعذشدا1ٚ: 0228

 ةذء دذاوٖ اٗلٜ٘ح الأوسةيح اٜٗىػذج )اٗيىسو(1 :6116

 ةذء ظشياٞ ٛلاهذج ٗؽتىٟح1: 6112

 الادؼاد ا٠ِٗذي الأوسوةي

 دٝ الاٟذِاٖ اٗ  الادؼاد ا٠ِٗذي الأوسوةي ٗ٘ذوٖ اٗذي اظذٜٔ٘ر ٛذؼ٘تاده كتش س ز ٛشاػٙ : 0227ًي كاٚ 

دٝ خ ٖ هز٢ اٜٗشػ٘ح دؼذيذ اٗذوٖ الأكظاء ةاٗيىسو ، وهي اٗذوٖ اٗذي اظذٜٔ٘ر ؼشوغ الاٟظٜاٚ ، ٜٓا دىٝ ئٟؽىاء (:  0222ي٠ايش  - 0227اٜٗشػ٘ح الأوٗ  )ٛايى 

ؽشيلاخ اٗىذىؼىىٖ   دا٠ٗـاٚ الأوسوةي ٗ٘ت٠ىْ اٜٗشٓضيح واٗت٠ٕ اٜٗشٓضي الأوسوةي ، ٜٓا ُاٛر اٗذوٖ الأكظاء ةاطشاء ةلع اٗذلذي خ اٗذؽشيليح ، واٗذصذيّ ك٘

 ئٗ  اٗيىسو ، و دٝ ادرار اٗذشديتاخ اٗراصح ةعٕ اٗىػذاخ اٜٗلذٟيح وئصذاس أوساَ اٗت٠ٔ٠ىخ ٗ٘يىسو1

ًي ةذايح هز٢ اٜٗشػ٘ح دٝ ٛي د اٗيىسو ، ودؼذيذ ظلش اٗذتادٖ ةي١ اٗيىسو واٗلٜ خ اٜٗؽاسٓح ًيه ، ودىٝ خى ٖ هىز٢ (:  6116ي٠ايش  - 0222اٜٗشػ٘ح اٗشاٟيح )ي٠ايش 

ىيىح دعى اٜٗشػ٘ح اظذرذاٚ اٗيىسو ٓىػذج ػعاةيح ًِؽ دوٞ أٞ دٔىٞ ًي صىسج كٜ٘ح وسُيح ػِيِيح ًي اٗذذاوٖ ، ودٝ اظذرذاٚ هىز٢ اٗىىػىذج اٗىؼىعىاةىيىح ًىي

، 6116ٞ اٗشاٟي اٟىاٗذلاٛ خ ةي١ اٗت٠ىْ وًي اٗتىسصح ، ٜٓا دٝ ئصذاس اٗع٠ذاخ اٗؼٔىٛيح خ ٖ هز٢ اٌٗذشج ةاٗيىسو ، وةاٗزاخ اٗذي ظىي دعذؼّ ةلذ ي٠ايش/ٓ

ح اٗىىػى٠ىيىح ،     لىٜى٘ىًي هز٢ اٜٗشػ٘ح دٝ اٗذؼىٖ ةصىسج طضئيح ئٗ  اٗيىسو ، وأػّ٘ ك٘  هز٢ اٜٗشػ٘ح ٛشػ٘ح اٗذلاٛٙ اٜٗضدوض ؛ ػيص أ١ٔٛ اظذرذاٚ اٗىيىىسو أو اٗى

 دوٞ أي دٜييض ٛم الأخز ةلي١ الاكذتاس أٞ ٓٙ كٜ٘ح وػ٠يح ًي هز٢ اٌٗذشج ٛا هي ئلا دعٜيح لاظذرذاٚ اٗيىسو 1

دٝ ًي هز٢ اٜٗشػ٘ح ػشغ الأوساَ ا٠ِٗذيح واِٗؼم اٜٗلذٟيح ٗ٘يىسو ٗى٘ىذىذاوٖ ًىي اٗىؼىيىاج اٗىيىىٛىيىح ٗى٘ىذوٖ الأكظىاء (:  6116يىٟيى  - 6116اٜٗشػ٘ح اٗشاٗشح )ي٠ايش 

 ةالادؼاد ا٠ِٗذي الأوسوةي ، و ظؼث اٗلٜ خ اٗىسُيح واِٗؼم اٜٗلذٟيح اٗىػ٠يح ٗ٘ذوٖ اٜٗؽاسٓح ًي اٗيىسو1

اٛذذ الادؼاد الأوسوةي ٟؼى دوٖ أوسوةا اٗؽشُيح ةلذ اٟ ياس الادؼاد اٗعىًيادي، ػيص اٟظٜر كؽش دوٖ طذيذج هىي أظىذىىٟىيىا وةىىٗى٠ىذا  .611واةذذاء ١ٛ اٗلاٚ 

اٟظىٜىر سوٛىاٟىيىا  6118وًي  1وطٜ ىسيح اٗذؽيٕ وظ٘ىًآيا وظ٘ىًي٠يا ولادٌيا وٗيذىٟيا واٜٗظش، ٜٓا اٟظٜر ٓٙ ١ٛ ُتشلا وٛاٗؼا ٗ دؼاد ًي هز٢ اٗع٠ح

اٗظذيش ةاٗزٓش أٞ الادؼاد يذرز اٗلاصٜح اٗت٘ظئيح ةشوٓعٙ ٛىِىشا دائىٜىا لأٛىاٟىذىه  1دوٗح 67وة٘واسيا وةلذ رٕٗ اٟظٜر ٓشواديا ٗيصتؽ كذد أكظاء الادؼاد الأوسوةي 

 1اٗلاٛح واٌٜٗىطيح الأوسوةيح، وٛذي٠ح ظذشاظتىسن اٌٗشٟعيح ِٛشا ٗتشٜٗاٟه الأوسوةي

 هيآٙ الادؼاد اٗشظٜيح 

 :أٟؽأ الادؼاد الأوسوةي خٜعح هيآٙ أظاظيح هي

 1اٗزي يذٝ اٟذراب أكظائه ٛتاؼشج ١ٛ ُتٙ ٟاختي اٗذوٖ الأكظاء وٗه دوس دؽشيليواٗتشٜٗاٞ الأوسوةي: 

 1وهي اٗظ اص اٗذ٠ٌيزي ٗ دؼاد ودلذتش أهٝ ط اص ًيهاٌٜٗىطيح الأوسوةيح: 

 1وهى اٗظ اص اٗذؽشيلي ٗ دؼاد ويظٝ ٛظاٗغ اٗىصساء ػعث اٗذرصص وٜٛش٘ي اٗذوٖ الأكظاءٛظ٘غ الادؼاد الأوسوةي: 

 1وهي ط اص ُظائي يؽشي ك٘  اػذشاٚ اٗذؽشيلاخ واِٗىاٟي١ اٗراصح ةالادؼادٛؼٜٔح اٗلذٖ: 

وهى ط اص سُاةي يؽشي ك٘  ٛشاُتح ٛيضاٟيح الادؼاد1ديىاٞ اٜٗؼاظتاخ:   

ذٜىاكىيىح واٗىتى٠ىٕ لاطٜٓا أٟؽأ الادؼاد كذج أط ضج أخشي ك٘  هشاس اٜٗظ٘غ الأوسوةي اٗزي يذٔىٞ ١ٛ سؤظاء دوٖ وػٔىٛاخ اٗذوٖ الأكظاء، واٗ٘ظ٠ح الاُذصاديح وا

 اٜٗشٓضي الأوسوةي وة٠ٕ الاظذشٜاس الأوسوةي1



 6102ظتذٜتش  5

3  

 

 

 

 دواًم اٗرشوض ١ٛ الادؼاد الأوسوةي 

 ظاهٜر كذج كىاٛٙ  ًي اؼلاٖ اٗشهتح ًي اٗرشوض ١ٛ الادؼاد الأوسوةي، ١ٛ أهٜ ا : 

 1دؼِيّ ُذس أٓتش ١ٛ الاظذِ ٗيح اٗعياظيح واٗعيادج خاصح ًي ؿٙ ظيؼشج أٜٗاٟيا وًشٟعا ك٘  اِٗشاس الأوسوةي 

 خىىٖ دوٖ ٞ داٗؼذ ١ٛ اٗ ظشج واٜٗضايا الاطذٜاكيح ا٠ٜٜٗىػح ٜٗ٘ اطشي١، ويأدي طاٟث ٓتيش ١ٛ اٜٗ اطشي١ ١ٛ دوٖ ؼشَ أوسوةا، ٜٓا دىرىىي الاٟىظى٘ىيىض ٛى١ أ

 ٌىشضطذيذج ئٗ  الادؼاد ظيعاهٝ ًي دٌاُٝ دٕ٘ اٜٗؽٔ٘ح ٜٛا يإدي اٗ  اٟرٌاض طىدج اٗرذٛاخ اٗلاٛح اِٜٗذٛح ٜٗ٘ىاػ٠ي١ ًي اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج وي

 كتئاً اطاًيا ك٘  اٜٜٗ٘ٔح1

 1ًؽٙ الادؼاد الأوسوةي ًي ك ض ةلع اٜٗؽآٙ الاُذصاديح اِٗائٜح 

  ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ىي ًىي  715اٗلثء اٗشِيٙ اٗزي دذؼٜ٘ه اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ًي ٛيضاٟيح الادؼاد الأوسوةي، ػيص ة٘ى صاًي ٛا دٔتذده اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ٟؼى

ٛ٘ياس اظذشٗي٠ي ظ٠ىيا خ ٖ اٌٗذشج ١ٛ كاٚ  0016ٛ٘ياس اظذشٗي٠ي و  812، و١ٛ اٜٗذىُم أٞ دذأسطؽ ةي١ 6112ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي ًي كاٚ  12.و 6105كاٚ 

 ػاٖ كذٚ اٗرشوض، ػيص دذؼذد ٛعاهٜح ٓٙ دوٗح ٠ٓعتح ١ٛ اٗذخٙ اِٗىٛي وطشائث اِٗيٜح اٜٗظاًح واٗظٜاسْ وطشائث اٟذاض اٗعٔش1 6161ئٗ  كاٚ  6102

  اٜٗؽآٙ اٗتيشوُشاػيح ا٠ٗادظح ك١ دشٓض ادرار اِٗشاسخ واٗذؽشيلاخ ًي ةشوٓعٙ، ػيص رٓشخ دساظح ٜٗشٓضOpen Europe   أٞ دٌٔ٘ح أٓشش ٛئح دؽشيم أوسوةىي

ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي ظ٠ىيا، وًِا ٗىصاسج اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟيح هز٢ اٜٗت٘ى هى دٌٔ٘ح الاٗذضاٚ ٛم اٜٗئح دؽشيم وٗيىغ صىاًىي اٗىذىٔى٘ىٌىح  2212ٛٔتٙ ئٍ٘ ٟؼى 

 الاُذصاديح أو اٗىًىساخ ا٠ٗادظح ك١ اٗرشوض ١ٛ الادؼاد1

 أٗيح اٗرشوض ١ٛ الادؼاد الأوسوةي

  ١ٛ ٛلاهذج ٗؽتىٟح، ودلذتش هزا اٜٗادج هي الأٗيح اٗىػيذ ًي  51يعٜؽ لأي دوٗح كظى ًي الادؼاد الأوسوةي اٗرشوض وًِا ٗلإطشاءاخ اٗىاسدج ًي اٜٗادج

اٟىيىا الادىؼىاد شيىؼىرٕٗ، ويذٝ دؼتيّ الإطشاءاخ ًىس ُياٚ اٗذوٗح اٗشاهتح ةاٗرشوض ةاخؼاس الإدؼاد الأوسوةي ةشهتذ ا ًي اٗرشوض، ١ٛ هىيىش اٗىٜىذىىُىم أٞ دىرىؼىش ةى

 الأوسوةي ُتٙ ٟ ايح اٗلاٚ اٗؼاٗي1

 1يعتّ اٞ دٝ ٜٛاسظح هز٢ اٜٗادج ١ٛ ُتٙ ٜٓا أٞ ه٠اْ هٜىطا ٓتيشا ًي ػشيِح دؼتيِ ا ٝٗ 

  د٠ٜؽ اٗذوٗح اٗشاهتح ًي اٗرشوض ١ٛ الادؼاد كاٛي١ ٗ٘ىصٙ اٗ  ادٌاَ ػىٖ ٓيٌيح اٗرشوض، وًي ػاٖ كذٚ اٗىصىٖ اٗ  ادٌاَ ة٠ى ىايىح دى٘ىٕ 51وًِا ٜٗ٘ادج ،

اٟىذى ىاء  أو اٌٗذشج يصتؽ اٗرشوض دِ٘ائيا، ي١ٜٔ دٜذيذ هز٢ اٌٗذشج ١ٛ خ ٖ ٛىاًِح طٜيم اٗذوٖ الأخشي اٜٗؽاسٓح ًي الادؼاد، وًي ػاٖ اكىذىشاض أي كظىى

ذىشىٜىاس لاظىاٌٗذشج دوٞ اٗىصىٖ لادٌاَ لا ي١ٜٔ ٗ٘ذوٗح اٗشاهتح ًي اٗرشوض الاظذٌادج ١ٛ اٗؼِىَ اٗذي يذٜذم ةى ىا اٗىذوٖ الاكظىاء ٛىشىٙ ػىشيىح اٗىذى٠ىِىٙ وا

 واٗعىَ الأوسوةيح1

 ًذشج ػىي٘ح خز كٜ٘يح اٗرشوض صلتح وٛلِذج، اٌٜٗاوطاخ ػاٗيا دذٝ ػىٖ صيوح اٗرشوض ١ٛ الادؼاد، اٗىصىٖ اٗ  ادٌاُياخ دظاسيح ٛم الادؼاد الأوسةي ُذ يأ

ؼٔىىٛىح ٗ٘ ١ٛ اٗض١ٛ وظئىٞ سه٠اً ةٜىاًِح اٗذوٖ الأكظاء وٛظاٗع ا اٗذؽشيليح وهى ٛا ُذ يرّ٘ ػاٗح ١ٛ اٗظتاةيح ٌُذ دصٙ اٗ  كِذا ١ٛ اٗض١ٛ وًِا

 اٗتشيؼاٟيح1

  ذؼذج1اُٜٗذ لا دٔىٞ ًذشج اٗلاٛي١ ٓاًح ٗذوٗح ًي ػظٝ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج الأٛش اٗزي ُذ ي٠ٜؽ اٗذوٖ الأخشي ًشصح ٗ٘ؼصىٖ ك٘  د٠اصلاخ ١ٛ اٜٜٗ٘ٔح 

 يىوىحُذ دظذ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ٛعذِت٘يا صلىةح ًي اٗذىصٙ اٗ  ادٌاُياخ دظاسيح ٛم اٗذوٖ هيش الاكظاء ًي الادؼىاد الأوسوةىي ػىذى  اٗىىصىىٖ اٗى  صى 

 ٟ ائيح دؼذد اٗل ُح ةي١ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج والادؼاد1

 وطم اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج داخٙ الادؼاد الأوسوةي 

  وًِا لأسُاٚ هيئح الاػصاء الأوسوةيحEurostat ٚوًىِىا ٗى٘ى٠ىادىع اٗىٜىؼى٘ى   6105، دلذتش اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج هي ساٟي أٓتش اُذصاد ًي الادىؼىاد الأوسوةىي كىا

% ودعىتىّ ًىشٟعىا اٗىذىي 61186% ١ٛ ا٠ٗادع اٜٗؼ٘ي الاطٜاٗي الاظٜ  ٗ دؼاد الأوسوةي داٗيحً أٜٗاٟيىا اٗىذىي دعىذىؼىىر 0812الاطٜاٗي ودعاهٝ ة٠عتح 

 % ١ٛ ا٠ٗادع الاظٜي ٗ دؼاد0.121دعاهٝ ة٠عتح  

  ٚ١ٛ سصيذ الاظذشٜاساخ الأط٠تيح اٜٗتاؼشج اٜٗذشآٜح ًي ةشيؼاٟيا 7.، ٛش٘ر الاظذشٜاساخ اٜٗتاؼشج اٗىاسدج ١ٛ دوٖ الادؼاد الأوسوةي ٟؼى .610ًي كا %

% ٛى١ اطىٜىاٗىي سصىيىذ 1.%، ةيى٠ىٜىا ٛىشى٘ىر اٗىٜىٜى٘ىٔىح اٗىٜىذىؼىذج 52% و 8.ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي1 خ ٖ اٗلِذ اٜٗاطي دشاوػر ا٠ٗعتح ةي١  22.اٗتاٗوح 

ٛشٙ الادىؼىاد الأوسةىي  .610ئٗ  كاٚ  6115وًِا ٗىصاسج اٗذظاسج ًي اٜٜٗ٘ٔح1 خ ٖ اٌٗذشج ١ٛ كاٚ  .610الاظذشٜاساخ اٜٗتاؼشج ًي الادؼاد الأوسوةي كاٚ 

 % ١ٛ اطٜاٗي اٗذذًِاخ الاظذشٜاسيح اٜٗتاؼشج اٗظذيذج ًي اٜٜٗ٘ٔح1..

  ٚٛى١ 218.ٛ٘ياس ط٠يه اظىذىشٗىيى٠ىي أي ٟىؼىى  662، صذسخ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ظ٘م وخذٛاخ ٗ٘ت٘ذاٞ الأخشي الأكظاء ًي الادؼاد ةٜت٘ى ُذس٢ 6105ًي كا %

% ١ٛ اطٜاٗي اٗىاسداخ، وة٘ى اٗلىظىض اٗىذىظىاسي 5210ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي أي ٟؼى  620اطٜاٗي صادساخ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج، وة٘ور واساداخ اٗع٘م واٗرذٛاخ 

 ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي ٛم ةاُي دوٖ اٗلا1ٝٗ 20ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي ةي٠ٜا ػِِر اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ًائع دظاسي يت٘ى  27ٛم ةاُي دوٖ الادؼاد 

  ٛى٘ىيىاس طى٠ىيىه  0512ٛ٘ياس ط٠يه اظذىشٗىيى٠ىي و  2510يلذتش الادؼاد الأوسوةي أٓتش ؼشيٕ دظاسي ٜٜٗ٘٘ٔح اٜٗذؼذج ار ة٘ور اٗصادساخ ٗ٘ىلاياخ اٜٗذؼذج واٗصي١

 اظذشٗي٠ي ك٘  اٗذىاٗي1

  ٚاٗلاٚ اٜٗاطي، وةاٜٗشٙ دشاطلر ٟعىتىح ..% ١ٛ الاطٜاٗي ٠ٔٗ ا اٟرٌظر ئٗ  55، ٛش٘ر اٗصادساخ ٗتاُي دوٖ الادؼاد الأوسوةي ٟؼى 6116ًي كا %

 61051% كاٚ 52ئٗ   6116% كاٚ 57اٗىاسداخ ١ٛ الادؼاد ١ٛ 
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 هىىٗى٠ىذا،         ج وه٠اْ أساء أٞ أسُاٚ اٗذظاسج ٛم دوٖ الادؼاد الأوسوةي الأخشي دلذتش ٛؽىهح وٛتاٗى ًي ا، ٟـشا ٗظراٛح ػىظىٝ اٗىذىظىاسج ةىيى١ اٗىٜىٜى٘ىٔىح اٗىٜىذىؼىذ

ذس دى٘ىٕ ٛصى ػيص دلذتش هى٠ٗذا ٛؼؼح وظيؼح ٗ٘ذظاسج ٛم اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج، وةاٗذاٗي أي واساداخ ١ٛ هى٠ٗذا دلذتش واساداخ ١ٛ دوٖ الادؼاد ػىذى  ٗىى ٓىاٞ

ؼى٘ىّ كى٘ى  ويى اٗىاسداخ ١ٛ دوٖ خاسض الادؼاد، وةاٜٗشٙ أي صادساخ ٗ ى٠ٗذا دلذتش صادساخ ٗذوٖ الادؼاد ػذ  ٗى ظيذٝ اكادج دصذسي ا ٗتاُي دوٖ اٗلىاٗىٝ،

، ٜٓا لا يىطذ سُٝ ػِيِي ٗؼظٝ اكادج اٗذصذيش اٗزي يؼذز ًي هى٠ٗذا، ١ٔٗ ػذى  ًىي ػىاٖ ؼىؼىث طىٜىيىم “ Rottoerdam Effectأسش سودشداٚ ”رٕٗ ئظٝ 

% ٛى١ اٗصىادساخ و 0.اٗذلاٛ خ اٗذظاسيح ةي١ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج وهى٠ٗذا يـٙ  الادؼاد الأوسوةي هى اٗؽشيٕ اٗذظاسي الأظاظي ٗى٘ىٜىٜى٘ىٔىح ئر ظىيىٜىشىٙ  

 % ١ٛ اٗىاسداخ2181.

 
 اٜٗيضاٞ اٗذظاسي اٗىاسداخ اٗصادساخ

 ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي % ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي % ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي

 -68 53% 291 44% 223 دوٖ الإدؼاد الأوسةي

 31 47% 257 56% 288 خاسض دوٖ الإدؼاد الأوسةي

 -37 100% 548 100% 512 الهجهىع

السلع و الخدنات - 5102الجبادل الججاري للههلكة الهجحدة نع دول الإثحاد الأوربٍ والعالو الخارجٍ  لعام   

السلع و الخدنات -الجبادل الججاري للههلكة الهجحدة نع دول الإثحاد الأوربٍ   

ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي -ٛصذسي١  5أٓتش  ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي -ٛعذىسدي١  5أٓتش    

 69.8 أٜٗاٟيا 44.9 أٜٗاٟيا

 37.7 هى٠ٗذا 36 هى٠ٗذا

 36.8 ًشٟعا 30.9 ًشٟعا

 24 أظتاٟيا 26.9 ئيش٠ٗذا

 23.1 ة٘ظئا 16.4 ئيؼاٗيا

السلع والخدنات -نساههة الههلكة الهجحدة فٍ الجبادل الججاري للإثحاد الأوربٍ   

20%

30%

40%

50%

60%

70%

ىاسداخ صادساخ اٗ  اٗ

 صاًي اٜٗعاهٜح ِٛتىطاخ اِٗؼاق اٗلاٚ اظذشداداخ اٜٗعاهٜح الإطٜاٗيح اٗلاٚ/ٛ٘ياس ط٠يه اظذشٗي٠ي

)ًل٘يح(       2009 14.1 5.4- 4.4- 4.3 

)ًل٘يح(       2010 15.2 3.0- 4.8- 7.4 

)ًل٘يح(       2011 15.4 3.1- 4.1- 8.1 

)ًل٘يح(       2012 15.7 3.1- 4.2- 8.5 

)ًل٘يح(       2013 18.1 3.7- 4.0- 10.5 

)ًل٘يح(       2014 18.8 4.4- 4.6- 9.8 

)دِذيشيح(    2015 17.8 4.9- 4.4- 8.5 

)ٛذىُلح(     2016 20.5 4.8- 4.5- 11.2 

)ٛذىُلح(     2017 18.0 6.1- 4.6- 7.3 

)ٛذىُلح(     2018 18.6 4.4- 4.8- 9.4 

)ٛذىُلح(     2019 19.8 4.7- 5.2- 9.8 

)ٛذىُلح(     2020 20.3 5.1- 5.4- 9.8 

(5151 - 5112نساههة الههلكة الهجحدة فٍ نٌزانٌة الإثحاد الأوربٍ )  
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 دأسيش اٗرشوض ك٘  الاُذصاد اٗتشيؼاٟي 

اٟىيىحه هى٠ىاْ سى ز شيؼىيذىٍُ الأسش ك٘  الإُذصاد اٗتشيؼاٟي ةؽٔٙ ٓتيش ك٘  الادٌاَ اٗزي ظيذٝ اٗذىصٙ ئٗيه ٛم الادؼاد الأوسوةي، و وًِا ٗذِشيش اٗرضاٟح اٗت

 ظي٠اسيىهاخ اظاظيح ٗ٘ل ُح اٜٗعذِت٘يح ةي١ اٜٜٗ٘ٔح والادؼاد الأوسوةي:

 اظذٜشاس كظىيح اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ًي ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسوةيح ٛشٙ ا٠ٗشويع واٗذ  ٗيعر كظىا ًي الادؼاد1 01

 اٗذٌاوض ك٘ي ادٌاُيح دظاسج س٠ائيح ٛشٙ الادٌاُياخ اِٗائٜح ةي١ الادؼادالأوسوةي وظىيعشا أو دشٓيا أو ٠ٓذا1 61

 كذٚ اةشاٚ ادٌاُياخ خاصح و١ٛ سٝ الاػذٔاٚ ِٗىاكذ ٠ٛـٜح اٗذظاسيح اٗلاٜٗيح1 21

الاظىذىشىٜىاسيىح  ِاخًي اٗعي٠اسيىهاخ اٗش ز، ١ٛ اٜٗإٓذ أٞ اٌٟذاغ الاُذصاد اٗتشيؼاٟي ودشاةؼه ٛم الاُذصادياخ الأوسوةيح ظيذأسش ظ٘تا، ٜٓا ظذ٠رٌع اٗذذً

ي ػىاٖ ػىذوز ض ًواٗذظاسيح ِٛاسٟح ٛم اٗىطم اٗؼاٗي، ١ٔٗ ةِاء اٜٜٗ٘ٔح ط١ٜ ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح ظيظ٘ث أُٙ اٗرعائش ا٠ٜٜٔٗح ةي٠ٜا ظذذٌاُٝ دٌٔ٘ح اٗرشو

 اٗعي٠اسيى اٗشاٗص1

 كاٚ ٜٓا ي٘ي: 05لذ ووًِا ٗىصاسج اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟيح، ١ٛ اِٜٗذس أٞ دت٘ى اٗرعاسج اٗع٠ىيح ٠٘ٗادع اٜٗؼ٘ي الاطٜاٗي ٗٔٙ اظشج خ ٖ اٗعي٠اسيىهاخ اٗش ز ة

 ط٠يه ئظذشٗي٠ي  ٗلأظشج ًي ػاٖ الاظذٜشاس ًي ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسوةيح1  6211اٗعي٠اسيى الأوٖ:   01

 ط٠يه ئظذشٗي٠ي  ٗلأظشج  ارا دٝ اةشاٚ ادٌاُياخ دظاسج ةي٠يح1  211.اٗعي٠اسيى اٗشاٟي:  61

 ط٠يه ئظذشٗي٠ي  ٗلأظشج ًي ػاٖ كذٚ اٗذِيذ ةِىاكذ ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح ًِؽ1 5611اٗعي٠اسيى اٗشاٗص:  21

 :5101وًىضح الجدول الجالٍ ثىقعات بعض الجهات للأثر الناثج عن خروج الههلكة الهجحدة على اقجصاد الههلكة حجى عام 

 6102يىٟيى  02هااٗذِشيش صادس ًي 

 هه ٛإظعح ةؼشيح

 اٗعي٠اسيى ا٠ٜٗـٜح
 الأسش اِٜٗذس

 اٜٗظالاخ اٜٗذأسشج ٛظاٖ اٗذأسيش )%ا٠ٗادع اٜٗؼ٘ي الاطٜاٗي(

ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسةيح/ 
215–ئٗ   212- -7.9 ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج   ٛشٓض الأداء الاُذصادي اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الإٟذاض 

**CEP (2016)  اٗذظاسج ًِؽ - -1.3 ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسةيح 

 اٗذظاسج ًِؽ - -2.6 ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح  

     

12.–ئٗ   .21- -3.8 ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسةيح وصاسج اٗرضاٟح اٗتشيؼاٟيح  اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الاظذشٜاس الأط٠تي اٜٗتاؼش، الإٟذاض 

817–ئٗ   12.- -6.2 ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج     

215–ئٗ   .51- -7.5 ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح    

     

 ٠ٛـٜح اٗذلاوٞ واٗذ٠ٜيح
(OECD) 

٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح/٠ٛؼِح 
818–ئٗ   618- -5.1 اٗذظاسج اٗؼشج   اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الاظذشٜاس الأط٠تي اٜٗتاؼش، الإٟذاض، اٗ ظشج، ا٠ٗـاٚ 

     

اٜٗل ذ اٗىػ٠ي ٗ٘تؼىز 

 الاُذصاديح والاطذٜاكيح

)NIESR)  

610–ئٗ   015- -1.8 ا٠ٜٗؼِح الاُذصاديح الأوسةيح  اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الاظذشٜاس الأط٠تي اٜٗتاؼش 

612–ئٗ   012- -2.1 ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج    

218–ئٗ   618- -3.2 ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح    

  - -7.8 ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح + 

     

ةشايغ وودش هاوط/ادؼاد 

 (CBIاٗص٠اكح اٗتشيؼاٟي )

 اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الاظذشٜاس الأط٠تي اٜٗتاؼش، ا٠ٗـاٚ - -1.2 ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج 

   -3.5 ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح

     

**Oxford Economics  212–ئٗ   110- -2.0 ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج  اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، الاظذشٜاس الأط٠تي اٜٗتاؼش، اٗ ظشج، ا٠ٗـاٚ 

     

**Open Europe  112ئٗ  + 117- ٠ٛؼِح اٗذظاسج اٗؼشج 012ئٗ  + 616-   اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج، اٗ ظشج، ا٠ٗـاٚ 

     

     

**Economists for Brexit اٜٗيضاٟيح، اٗذظاسج - +4.0+ ٠ٛـٜح اٗذظاسج اٗلاٜٗيح 
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 وةىيالاٟرٌاض ًي ٛعذىي ا٠ٗادع اٜٗؼ٘ي الاطٜاٗي ظيعاهٝ ًي دشاطم كائذاخ اٗظشائث ةذسطح أٓتش ١ٛ ٛعاهٜح اٜٜٗ٘ٔح ًىي ٛىيىضاٟىيىح الادىؼىاد الأوس ،

 وظذٔىٞ ا٠ٗذيظح اسدٌاق الاُذشاض اٗؼٔىٛي واٗذيىٞ وصيادج اٗظشائث ةؽٔٙ أٓتش أو خٌع الإٌٟاَ اٗلا1ٚ

  ذا اٗؽىٜىاٗىيىح )دذٔىٞ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ١ٛ أسةم ِٛاػلاخ أيش٠ٗ -ُذ ي٠لٔغ اٗرشوض ظ٘تا ك٘ي اظذٜشاس اٗىػذج ٛعذِت  ةي١ اٗذوٖ اٗراطلح ٗ٘ذاض اٗتشيؼاٟي

 ووي٘ض واٟظ٘ذشا وظٔذ ٟذا( خاصح ايش٠ٗذا اٗؽٜاٗيح وظٔىد ٟذا واٗذ  دٜيٙ أٓذش ئٗ  الادؼاد الأوسوةي1

  اسيىح ذىظىٛ٘يىٞ وؿيٌح  ًي ةشيؼاٟيا دلٜٙ ًي اٟؽؼح دذلّ٘ ةاٗذصذيش ٗ دؼاد الأوسوةي، ١ٛ اٜٗذىُم أٞ دذأسش دٕ٘ اٗىؿائٍ طضئيا لأٞ اٗل ُاخ اٗ 212ٟؼى

 ظذعذٜش ػذ  ٛم خشوض ةشيؼاٟيا، ١ٔٗ ؼٔٙ اٗل ُح اٜٗعذِت٘يح ٛم الادؼاد ظيؼذد ػظٝ اٗذأسيش1

 ًىي وطم ُيىد ك٘  ػشٓح اٗذ٠ِٙ واٗلٜٙ ظيشًم ٛعذىي اٗذٌٔ٘ح ٗ٘ؽشٓاخ اٜٗذىاطذج ًي اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج خاصح ٠ٗذٞ وه  ١ٛ أهىٝ اٗىٜىشآىض اٗىٜىاٗىيىح 

ٜى٘ىٔىح اٗىٜىاٗلاٗٝ، ًىًِا ٠ٜٗـٜح اٗذلاوٞ الاُذصادي واٗذ٠ٜيح يلذتش اٜٗ اطشوٞ ئطاًح ُىيح ٗ ُذصاد اٗتشيؼاٟي ػيص ُذسخ دساظح ئطاًذى ىٝ لاُىذىصىاد 

 % ٜٛا يؼص٘ىا ك٘يه2.1اٜٗذؼذج ٛاٗياً ةأٓشش ة٠عتح 

 ؽىشٓىاخ اٗ ًي ُؼاق اٗرذٛاخ اٜٗاٗيح ١ٛ اٜٗؼذٜٙ أٞ يإسش خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الإدؼاد ٗٔىٟ ا ١ٛ ٛشآض اٜٗاٖ الأظاظيح ًي أوسوةا وُىذ يىذًىم رٗىٕ ةىلىع

 ٠ِٗٙ ٛشآضها اٗشئيعيح ٗذوٖ أوسوةيح أخشي1

 ا ٛى١ دوٖ ٗىيى ىُذ ئىٞ ٗضاٛا ك٘  اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ادرار ظياظاخ طشيتح ود٠اًعيح أٓشش ًلاٗيح ٗ٘ؼٌاؾ ك٘  اٗذذًِاخ الاظذشٜاسيح اٗٔىتىيىشج اٗىذى  دىأدىي ئ

 الادؼاد1

  دولاس ٗى٘ىظى٠ىيىه  015كى٠ىذ   –% ١ٛ ُيٜذه ُتٙ اٗذىصىىيىر 21-% 61ظيإدي خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الادؼاد الاوسوةي اٗ  اٟرٌاض ُيٜح اٗظ٠يه الاظذشٗي٠ي ة٠ؼى

 اٗىاػذ1

 

 أداء الجنٌه الاسجرلٌنٍ والٌىرو نقابل الدولار

 EURO STOXX 50نقابل نؤشر  FTSE 100أداء نؤشر 
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 دأسيش اٗرشوض ك٘  الادؼاد الأوسوةي 

خىاصىح اٞ اٗىلى ُىح  ٟيا١ٛ اٗصلث اٗذٔ ١ ةأسش خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الادؼاد لأٞ الأٛش يذىٍُ ك٘  ٛىكذ اٗرشوض اٌٗل٘ي واٗذشديتاخ اٜٗعذِت٘يح ةي١ الادؼاد وةشيؼا

 ع الأٛىس و١ٛ ةي٠ ا:ةل ٛذؽاةٔح ةؽٔٙ  ٓتيش ٛا ةي١ اٗؼشًي١، ٟذىُم أٞ ئىٞ الأسش ك٘  ةشيؼاٟيا أٓتش ١ٛ الأسش ك٘  الادؼاد الأوسوةي، ٜٓا أٞ ه٠اْ ادٌاَ ػىٖ

 د1اٟرٌاض اٗشِٙ اٗعياظي والاُذصادي ٗ دؼاد الأوسوةي كاٜٗيا، وصيادج اٗشِٙ الاُذصادي لأٜٗاٟيا وًشٟعا ك٘  ٛظشياخ اِٗشاس داخٙ الادؼا 

 1صيادج ُىج اٗؼشٓاخ ا٠ٜٗاهظح ٗ٘ىػذج الأوسةيح داخٙ اٗذوٖ الأكظاء 

 1ُذ يذًم اِٗشاس اٗتشيؼاٟي الادؼاد الأوسوةي ئٗ  ئكؼاء ٛضيذ ١ٛ الاظذِ ٗيح واٗرصىصيح ٗ٘ذوٖ الأكظاء 

 1دشاطم ًي ُيٜح اٗيىسو وصيادج اٗصادساخ ١ٛ اٗذوٖ اٜٗذلاٛ٘ح ةه واسدٌاق اٗذظرٝ ،ُذ ئىٞ ٗزٕٗ دأسيش ئيظاةي ك٘  اٜٗذي اٗتليذ 

 ذا1ش٠ٗػتيلح اٗل ُح اٜٗعذِت٘يح ٛم الادؼاد ُذ ئىٞ ٗه دأسيش ُىي ك٘  اٗذوٖ اٗذي دشدتؽ ةل ُاخ دظاسيح ُىيح ٛم ةشيؼاٟيا خاصح هى٠ٗذا واي 

 اٗىرىذٛىاخ  ذيىٝيذىٍُ اٗذأسيش ا٠ٗ ائي ٗرشوض ةشيؼاٟيا ك١ ػتيلح اٗل ُح اٜٗعذِت٘يح ةي١ الادؼاد وةشيؼاٟيا خاصح ًي ٛظالاخ ػشٓح اٗعى٘ىم واٗىتىظىائىم ودىِى

 ود٠ِٙ الأٛىاٖ والأًشاد1

  ًِؽ051% ١ٛ ا٠ٗادع الاُذصادي ٗ دؼاد اٗ  ٟؼى 21ظذ٠رٌع ػصح اٗذوٖ هيش اٜٗذلاٛ٘ح ةاٗيىسو داخٙ الادؼاد ١ٛ أٓشش ١ٛ % 

 اٗل ُح الإُذصاديح ةي١ اٗعلىديح والادؼاد الأوسوةي  

  ٚ610ٛ٘ياس دولاس( كاٚ  615ٛ٘ياس سياٖ ) 215ٛ٘ياس دولاس( ِٛاةٙ  017ٛ٘ياس سياٖ ) 212ٟؼى  6105ة٘ى ػظٝ اٗصادساخ اٗعلىديح ئٗ  اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج خ ٖ كا. ،

 ط١ٜ أٓتش اٗذوٖ اٜٗذِ٘يح ٗ٘صادساخ اٗعلىديح1 62وطاءخ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ًي اٜٗشدتح 

  6105ٛى٘ىيىاس دولاس( كىاٚ  511ٛى٘ىيىاس سيىاٖ ) 0717ئٗى   .610ٛ٘ياس دولاس( كىاٚ  12.ٛ٘ياس سياٖ ) 0812اسدٌلر اٗىاسداخ اٗعلىديح ١ٛ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ١ٛ    

 وطاءخ ًي اٜٗشدتح اٗلاؼشج ًي دشديث أٓتش اٗذوٖ اٜٗصذسج ٗ٘علىديح1

  الادؼاد الأوسوةي ةأٟٜاػ يت٘ى  6105ٛ٘ياس دولاس( كاٚ  6218ٛ٘ياس سياٖ ) 72صذسخ اٗعلىديح ةٜت٘ى ٖ % ويشطم رٕٗ اٗ  اٗ تىغ اٗؽذيذ ًي اظلاس 2.ٗذو

 610.1% كاٚ 0616ِٛاةٙ  6105% ١ٛ اٗصادساخ اٗعلىديح ٗذوٖ الادؼاد كاٚ 0018اٗتذشوٖ واٗتذشوٓيٜاوياخ،  ودىطه 

  وٛش٘ىر دى٘ىٕ اٗىىاسداخ .610% ك١ كاٚ 018ةاٟرٌاض  6105ٛ٘ياس دولاس( كاٚ  12..ٛ٘ياس سياٖ ) 02715ة٘ى ػظٝ اٗىاسداخ  اٗعلىديح ١ٛ الادؼاد الأوسوةي ،

 610.1% كاٚ 6212ِٛاةٙ  6105% ١ٛ اطٜاٗي اٗىاسداخ كاٚ 6518

 ؼىذج ار ٗىٜىذى١ٛ اٜٗذىُم أٞ يعاهٝ خشوض ةشيؼاٟيا ١ٛ الادؼاد واٟرٌاض اٗيىسو واٗظ٠يه الاظذشٗي٠ي ًي صيادج ػظٝ اٗىاسداخ ٛى١ الادىؼىاد وٛى١ اٗىٜىٜى٘ىٔىح ا

ةي١ الادؼىاد  ٘يحظذصتؽ صادساخ دٕ٘ اٗذوٖ أُٙ دٌٔ٘ح، ةي٠ٜا ظذشدٌم دٌٔ٘ح اٗذصذيش ٗذٕ اٗذوٖ طشاء اٟرٌاض اٗيىسو واٗظ٠يه الاظذشٗي٠ي1 اٗل ُح اٜٗعذِت

شىٜىاس ًىي ظىذىواٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ظذؼذد اٗىديشج اٜٗعذِت٘يح ٗ٘يىسو واٗظ٠يه الاظذشٗي٠ي1 ةاِٜٗاةٙ ُذ يىًش اٜٗضيذ ١ٛ الاٟرٌاض ًشلا ٛعذِت٘يح طيذج ٗ ى

 اِٗؼاق اٗلِاسي ةأظلاس ٠ٛاظتح ورٕٗ ُتٙ اٜٗىكذ ا٠ٗ ائي ٗ٘رشوض ١ٛ الادؼاد 1

  ٛ٘ياس طى٠ىيىه ئظىذىشٗىيى٠ىي، ٛىا ةىيى١  21دذٌاوخ اٗذِذيشاخ ةرصىلا الاظذشٜاسخ اٗعلىديح ًي ٠ٗذٞ ػيص دت٘ى ُيٜح الاظذشٜاساخ اٗعلىديح ًي ٠ٗذٞ ٟؼى

اِٗىصىتىي  اظذشٜاساخ د٠ٌيزيح وظياػيح واظذشٜاساخ كِاسيح ك٘  اٜٗعذىي اٗرالا، ورٕٗ وًِاً ٗذصشيؽ وصيش اٗذظاسج والاظذشٜاس اٗعلىدي ٛاطذ ة١ كتذالله

أٞ اٜٜٗ٘ٔح اٜٗذؼذج ٗذيى ىا اظىذىشىٜىاساخ  6105واٗزي أدٗ  ةه ًي يىٟيى اٜٗاطي، ًيٜا ِٟ٘ر ٛصادس صؼٌيح ك١ كٜذج اٗؼ  اٜٗاٗي ًي ٠ٗذٞ ًي ًتشايش 

ةى٘ىيىىٞ طى٠ىيىه ئظىذىشٗىيى٠ىي، وهىى ٛىا يىلىادٖ                 061أط٠تيح ظلىديح دذٜشٙ ًي الأظ ٝ واٗع٠ذاخ اٗراصح واٗىلىِىاساخ اٗىذىظىاسيىح واٗعىٔى٠ىيىح دىِىذس ةىؼىىاٗىي 

 ٛ٘ياس سيا1ٖ .27
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 ئخ ء اٜٗعإوٗيح

ٜاٗيىح وٛىذيىشيى ىا وٛىىؿىٌىيى ىا لا اٗ ةزٗر ؼشٓح اٗت د اٜٗاٗيح أُص  ط ذ ٗ٘ذأٓذ ١ٛ أٞ ٛؼذىي اٜٗل٘ىٛاخ اٜٗزٓىسج  ًي هزا اٗذِشيش  صؼيؼح ودُيِح وٛم رٕٗ ًاٞ ؼشٓح اٗت د

 1ك١ رٕٗظح يِذٛىٞ أي طٜاٟاخ أو دل ذاخ صشاػح أو ط٠ٜاً ةؽأٞ ٛؼذىياخ اٗذِشيش ولا يذؼٜ٘ىٞ ةؼشيِح ٛتاؼشج أو هيش ٛتاؼشج أي ٛعإوٗيح ُاٟىٟيح ٟاد

الأهىشاض دوٞ اٗىٜىىاًىِىح اٗىرىؼىيىح  ٛى١ لا يظىص ئكادج ٟعخ أو ئكادج دىصيم أو ئسظاٖ هزا اٗذِشيش ةؼشيِح ٛتاؼشج او هيش ٛتاؼشج لأي ؼرص آخش أو ٟؽش٢ ٓ٘ياً أو طىضئىيىاً لأي هىشض 

  1اٜٗعتِح ١ٛ ؼشٓح اٗت د اٜٗاٗيح

 ٜٓا ٌٟ٘ر الاٟذتا٢ ةأٞ هز٢ اٜٗل٘ىٛاخ لا دؽٔٙ دىصيح ةؽشاء أو ةيم أوساَ ٛاٗيح أو لادرار ُشاس اظذشٜاسي1

 1يلذتش أي ئطشاء اظذشٜاسي يذرز٢ اٜٗعذشٜش ة٠اءً ك٘  هزا اٗذِشيش ظىاءً ٓاٞ ٓ٘ياً أو طضئياً هى ٛعإوٗيذه اٗٔاٛ٘ح وػذ٢

عىذىؽىاس اظىذىشىٜىاسي ٛىإهىٙ ُىتىٙ   ٛٗيغ اٗ ذي ١ٛ هزا اٗذِشيش أٞ يعذرذٚ أو يلذتش ٛؽىسج أو خياسًا أو أي ئطشاء آخش ي١ٜٔ أٞ يذؼِّ ٛعذِت 1 ٗزٕٗ ًا٠ٟا ٟى٠ىصىؽ ةىاٗىشطىىق ئٗى

 1الاظذشٜاس ًي ٛشٙ هز٢ الأدواخ الاظذشٜاسيح

 دؼذٌف ؼشٓح اٗت د اٜٗاٗيح ةظٜيم اٗؼِىَ اٜٗشدتؼح ة زا اٗذِشيش1
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